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« INTRODUCAO

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME) levada a cabo
pelo IBGE permite acompanhar a trajetdria da renda de
uma mesma familia por curtos intervalos de tempo. Esta
nota wtiliza essa dimensio longitudinal da PME para
analisar alguns aspectos dindmicos das mudangas obser-
vadas na distribuicio da renda domiciliar per capita apos
o langamento do Plano Real. A primeira parte da nota
avalia a mobilidade de renda dos s2gmentos pobres
niip-pobres da populacio a panir da distribuicio cumu-
lativa das variagdes de renda real auferidas um ano 3
parte. A segunda parte da nota avalia. a partic de infor-
magdes longitudinais de quatro meses consecutivos. o8
eleitos da gueda recente da variabilidade temporal das
rendas em nivel individual sobre a mensuragio da desi-
pualdade.

* MOBILIDADE DE RENDA

As principais limitagbes da PME estio na abrangéncia
geogrifica & na abrangéneia dos conceitos de renda uti-
lizados. Em funciio dessa limitagio. 2 andlise empirica
aqui empreendida estd resirita a0 conceiwo de renda do
trabalho nas seis principais regides metropolitanas brasi-
leiras. Por outro lado. utilizamos o conceito de renda
domiciliar per capira a lim de sintetizar os cfeitos dos
niveis de emprego e de rendimento registrados tanto nos
segmentos formais como nos segmentos  informais do
mercado de trabalho brasileiro,

A possibilidade oferecida pela PME de acompanhar as
mesmas familias por curnos intervalos de tempo’ nos
permite analisar a mobilidade de renda entre diferentes
segmentos da populacio. A opglo adotada squi foi plotr

a distribuigio cumulativa das mudangas de renda real da
populagio pobre e da populagio ndo-pobre. Mais espe-
cificamente. plotamos a razéio entre rendas domiciliares
frer capila reais (isto €, um mais a taxa de vanagio das
rendas) observadas em setembro de 1995 e setembro de
1994, conforme o Gréfico 1.°

O Griifico | evidencia que a distribui¢iio das variapdes
de renda real dos pobres domina estocasticamente em
primeira ordem a distribuicio correspondente dos ndo-
pobres. lsio quer dizer que, qualguer percentil da disiri-
buighio de variaghes de renda real dos pobres é sempre
nio inferior ao comespondente percentil da distribuicio
de variagbes de renda real dos nio-pobres.

Um outro resultado bisico do Grifico 1 ¢ que enguanto
#0% das familias pobres obtiveram aumentos de renda
real no periodo posterior a0 langaments do Plano Real
(isto &, o razdo de rendas superior i unidade). esta cifra
cai para 33% no caso das familias nio- pobres. Esta
estatislica pode ser interpretada como a distiincia em
termos de nimero de familias em relacfio a ocoméncia de
uma melhora de Pareto da distribuicio de renda em
setembro de 1995 em relagio a setembro de 1994, MNote-
seque a natureza longitudinal dos dados de renda utili-
zados nos permite relaxar a hipdtese de anonimato (ou
alternativamente de que ndo hd inversdes de ranking) na
comparagdo enire distribuighes de renda.

Um problema intrinseco das medidas de mobilidade de
renda & que elas sio afetadas por erros de mensuragio de
renda com média zero. Ao contrdrio de medidas como a
média ou medianas, no caso de medidas de mobilidade
subestimagies ¢ superestimagdes de renda ndo comela-
cionadas mo lempo ndo se cancelam. Dado gue erros
rransitdrios de mensuragio de renda sio seguidos por
erros compensatdnos na renda do periodo seguinte, a
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medichy de mohiliade de renda fende o ser superestinu-
din, Este problem: pode <er sprvide guando eompara-
mos medidas de mehilidade de renda em gue o cringrio
de selegio de grupos também depende do guesita rends.
Mo caso da possa aplicagio especifica, individuos crmo-
neamente classilicados como pobres ienderinm a reportar
alus taxas de vanagdo de renda. Sumilarmente, indivi-
duos erroneamente classificados como ndo-pobres ten-
deriam a reporiar baixas waxas de variagdo,

A lim de eliminar um possivel viés para cima das taxas
de variagdo de renda dos pobres (¢ vice-versa). seria
interessante utilizar uma aproximagio para familias po-
bres gque (osse independente dos erros de reportagem da
renda, A nossa opgio (ol utilizar a varivel eseolaridade
como divisor de dguas entre os segmenios pobre e nio-
pobre da populago.

O Gritico 2 replica o Gratico 1 3 excegiio do crivério de
geparagiio entre populucio pobre e nio-pobre, gue deixa
de ser a renda per capira (relativamenie & da linha de
pobreza) ¢ passa a ser o nivel de escolaridade do chefe
da familia (usando eomo nivel de core seis anos de
estudo), O resullado deste nova eritério de classilicagio
¢ que a distdncia média emre as disiribuigoes de axas de
variagio de renda dos pobres e dos nio-pobres diminui
no Grifico 2 em relugdo ao Grafico 1. o que pode indicar
a releviingia do vids ciiado anieriormente. Entretanto.
apesar da maior proxinidade entre as distribuigies. qual-
guer percentil da distribuigiio das Laxas de vanagio de
renda das Gamiliss mais pobres (isto & aproximadas pelo
nivel de escolaridade do chele) nunca estd abaixo do
cormespondente percentil da distribuicio das familias
nio-pobres. Emoutras palavras, o resultado de domindn-
cia estocdstica de primeira ordem da distribuiglio dos
aumentos de renda dos individuos siluados na cauda
inferior da distribuicio em relagio i dos demais s man-
tém.

» VARIABILIDADE TEMPORAL E
DESIGUALDADE DE RENDA

Ganhos de bem-estar social podem ser obtidos pela via
do crescimento ccondmico e pela transferéncia de recur-
sos em direglio &5 camadas mais pobres da populagio,
Transferéneias de renda entre diferentes individuos sio
desejaveis no Brasil. dados o alifssimo grau de desigual-
dade e o razodivel nivel de renda per capita observados,
A existénecia de imperfeicdes no mercado de capitais (ai
incluindo os sepmentos de erédito. de seguro e os ativos

reais ¢ financeines) abre ambém a possibilidade de ga-
nhos de bemeestar social aravés da redistribuicio do
conswme de cada individuo entre diferentes imstanies do
tempo ¢ estados da naturesn. O objetivo desta segho ¢
unalisar o importdncia desses (res cComponentes ni evo-
lugdo recente do bem-estar social no Brasil.

A trdugio da distribuicio de renda do trabalho em
medidas de bem-estar social envolve necessariamente a
imposigho de hipdleses quanto ao funcionamento do
mercado de capitais. A razdo € que. em dltima instincia,
0% agentes extraem hem-estar do consumo realizado ¢
nidio das rendas recebidas. A operagio do mercado de
capitais permite 3 suavizagho do clieito de Nutuagbes da
renda sobre o consumo. Num comexio de mercados
complétos, o conceilo de renda relevante corresponderia
o uma média da renda esperada durante o honzonte de
plancjamentio dos agentes. Por sua vez, 2 exisiéncia de
fulhas nos mereados de capilais implica a utilizagio de
uma janela de mensuragio de renda mais restrita. Tudo
s passa como se as falhas do mercado de capitais trun-
cassem o horizonte de atunglo dos agentes.

Dados longitudinais de aié guatro meses consccutivos
podem ser obtidos a partir da PME. A andlise daevolugio
recente da distribuicdo da renda familiar per capiia serd
feita através de irés componentes: média de gquatro meses
dor log da renda: varidncia wransversal da média de quatro
mieses do bog da renda e middia da variiineia wemporal do
Iy i renda de cada familia em o da respectiva
média de quatro meses do log da renda*

+« ANALISE DA MEDIA

A andlise da média de renda familiar per capita auferida
ao longo de quatro meses nos permite eliminar parte da
sazonalidade observada nas séries mensais de renda. Na
medida em gue trabalhamos com médias méveis de 11
meses dos wrés indicadores proposios anteriormente a
média do log da renda ndo é afetada de maneina signifi-
cativa pelas diferentes janelas de mensuragio da renda
de cada familia possiveis de serem utilizadas. Em outras
palavras, come a sazonalidade da série é suprimida. a
média do log da renda de quatro meses se situa em niveis
bem proximos & média do log da renda computada més
amés. O Grifico 3 revela que a evolugio da média mével
de 12 meses da média do log da renda de quatro meses
apresenta quatro momentos distintos: a) queda de renda
até o final do Governo Collor (outubro de 1992): &)
crescimento moderado da renda média aré o langamento
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GRAFICO §
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do Plano Real (julho de 1994); ¢) aumento da taxa de
crescimento da renda logo apds o langamento do Real o
gue leva a um erescimento imediato da média mdvel do
log das rendas: d) uma ligeira desaceleragiio no final da
série (a partir de janeiro de 1996).

« AMALISE DE VARIANCIA

Os outros dois indicadores mencionados. referentes &
varifincia transversal da média do log das rendas de
quatro meses ¢ 4 vandncia iemporal do log da renda
familiar per.capita ao longo dos quatro meses, sio me-
didas de desigualdade complementares entre si. Analo-
gamente a uma anilise de decomposicio Anova, a soma
desses dois componentes perfaz a vaninecia total do log
das rendas observadas ao longo de cada periodo de quatro
meses. Colocando de outra forma, a varidncia transversal
da renda para um conjunto de quatro meses, quando os
dados de renda de uma mesma familia sio tratados de
forma independente, pode ser decomposta num termo de
dispersio da renda de cada familia em relagio & média de
quatro meses e num termo de dispersio transversal da
média das rendas de guatro meses.

Os Grificos 4 a6 ilustram a evolugio ao longo do tempo
de cada um dos componentes da desigualdade e da sua
soma. A evolugBo da média mével de 12 meses da
variincia transversal do log da renda média de quatro
meses (Grifico 5) revela trés fases distintas: a) cresci-
mento bastante moderado até agosto de 1993; &) cresci-
mento explosivo até maio de 1995, quando o efeito da
redugio de desigualdade observada apds o langamento
do plano Real (julho de 1994) passa a dominar o aumento
da desigualdade observado no periodo de inflag3o alta;
¢} queda moderada até o final da série (janeiro de 1996).
Mo que tange & variabilidade temporal da renda ( Grifico
4), observamos duas fases distintas: a) crescimento con-
linuo até o langamento do plano Real (julho de 1994); &)
queda acentuada até o final da série (janeiro de 1996), o
que revela o efeito da mudanga abrupta provocada pelo
Real. A soma desses dois componentes de desigualdade
{Grifico 6) mostra uma evolugdo semelhante & apresen-
tada pela desigualdade da renda média mostrada no Gri-
fico 5, com uma redugio superior no periodo posterior
a0 langamento do Real. A semelhanca dessas duas séries
decorre da importincia relativa da desigualdade de renda
transversal fentre individuos) em relagio i desigualdade
de renda wial (isto & entre individuos ¢ ao longo do
tempn), A omaior gueda dessa dlima medida no periodo
pis-Real & pusada peba queda de 4079 na nossa medida

de dispersiio temporal das rendas. Em panticular. a parti-
cipagfio da desigualdade de rendas médias (ou seja, entre
individuos) na desigualdade total sobe 3,5%. Este resul-
tado evidencia uma superestimativa na queda recente
observada na desigualdade da renda do trabalho, segundo
as principais pesquisas domiciliares brasileiras (e.g.,
PNAD, PME etc).

O grau de interesse sobre cada uma das medidas de
dispersdo colocadas anteriormente vai depender da ex-
lensdo das falhas observadas no mercado de capitais. Sob
mercados de capitais perfeitos. o dnico conesito de desi-
gualdade relevante seria a dispersio transversal das ren-
das médias de quatro meses. pois as familias seriam
capazes de suavizar o consumo ao longo do tlempo. Neste
cendrio, a melhora da desigualdade ¢ de bem-estar pro-
porcionada pelo Plano Real estaria superestimada pelas
medidas de dispersdo transversal das rendas tomadas més
a més, pois estariamos erroncamente imputando na me-
dida de desigualdade a brutal queda observada na medida
de variabilidade temporal das rendas.

Mo outro caso polar, se admitirmos a auséncia de merca-
dos de capitais, as duas medidas viio desempenhar um
papel importante pois o bem-estar das famflias vai estar
inversamente relacionado com a variabilidade temporal
das rendas. MNeste cendrio, o uso de dados mensais de
renda tomados isoladamente seria uma medida mais pre-
cisa, Tudo se passa como se a familia fosse obrigada a
consumir periodo a perfodo toda a renda auferida.

Em suma, a andlise desenvolvida revela gue a melhora
observada nas medidas de bem-estar social observadas a
partir do langamento do Plano Real ndo se restringiu ao
bindmio média-desigualdade de renda. Observamos, em
particular, uma gqueda de aproximadamente 40% na va-
ridncia temporal do log das rendas familiares auferidas
a0 longo de guatro meses consecutivos, Desenvolvemos
ao longo dessa segiio um arcabougo simples para incor-
porar 3 andlise de bem-estar o efeito dessa mudanga na
variabilidade temporal das rendas. A principal ligio des-
sa andlise ¢ que o extensio da redugio da desigualdade
transversal da renda observada vai depender do grau de
solisticagio ¢ de difusio dos instrumemos finaneciros
dizsponiveis na cconomia brasileira,

» CONCLUSOES

Esta nota miliaou o dimensio longituding da PME para
amalisar alzuns aspectos dindimicos duos medangies olser-
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vindas na distribuigdo da renda domiciliar per capita apis

o lungamento do Plano Real. Em primeiro lugar, aplica-
mos o conceito de domindneia eswoedstien b andlise das
distnbuigics das variagdes da renda Tamiliar per copii.
Este procedimento nos permitiu relaxar a hipdlese de
anonimato (ou allemativamente de que ndo hd inversbes
de ranking) na aplicagio do conceito de melhora de
Parcto na comparagio entre distribuicBes de renda. A
andlise do periodo setembro de 1994 a selembro de 1995
revelou que cada percentil da distribuiglio das variaghes
de renda dos mais pobres esteve sempre acima do corres-
pendente percentil da disiibuigio do segmento ndo-po-
bre da populagio.

Finalmente. o antigo desenvolveu um arcabougo simples
para incorporar & andlise de bem-estar o efeito da varia-
bilidade temporal das rendas condicionado as imperfer-
ybes do mercado de capitais. Dada a ocorréncia de uma
queda de aproximadamente 40% na nossa medida de
variahilidade iemporal da renda no periodo pds-Real, a

melhora ohservada na desigualdade vai depender de for-
ma substantiva do prau de sofisticagio e de difusio dos
mercados de capitais brasileiros. Em particular. u parti-
cipugio da desigunldade de rendas médias (isto &, entre
individuos) na desigualdade total (ou seja, entre indivi-
duns ¢ a0 longo do iempo) sobe 3.5%. Este resultado
cvidencia uma superestimativa na queda recente obser-
vada na desigualdade stricte sensu da renda do trabalho
scgundo as principais pesquisas domiciliares brasileiras
(e.g.. PNAD, PME etc.).
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