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M ANALISES & PERSPECTIVAS

Inflacdo, desemprego e combate a pobreza

Marcelo Cories Meri *

m dos (emas mais coniro-
vertidos do debate politico
brasileiro atual é & Wdéia da
que o governo deveria promover wm
anmenio da taxa de inflagio, bus-
cando, com isso, “comprar” ami re-
dugiin da taxa de desemprego. pois a
taxa de inflagfio estaria
hoje em niveis histori-
camente balxos, en-
quanto a8 taxas de de-
SCIMPTEgo S¢ encontra-
riamem niveis
praximos de seos recor-
des historicos, Tradi-
cionalmente, egse (ipo
de guesifo tem sido dis-
cutico com hase cm cs-
timativas empirices da =
curva de Phillips, sobre st
o qual existe uma extensa litcratura
ara o casn brasileiro até meados
dog .m‘m‘ﬂﬂ Se a curva de Phillips
¥osse mals. (menos) inclinada, um
dado aumento da taxa de inflagho
COMPraTia GPenis uma maior (me-
nor) quedn da tana de desemprego.
Ohviamente, o que & peguend ou
grande em cada varidvel depende de
ju de valor de cada indi-
viduo, A fim de incorporar julga-
menios de valor no problema, a pro-
ta aqui apresentada toma uma
ﬁs bem-esiar social explicits —
i pmpm;ku de pohres —, assumi-
damente de nossa pml'erﬁbcta Com
1550, lestamos pmpiricamente as im-
plicnghies do dilema enire inflagiio
desemprego implicitos na curva de
Phillips, em termos de prescrigies
de politica econdimica.

De um ponto de vista mais for-
mal, a curva de Phillips representa-
ria apenas a restrigio que o gestor
de politica ccondmica enfrenta no
sentido de olimizar uma deda fun-
¢do- objelivo, isto &, minimizar a
pobreza, entendida coml 4 fungio
de bem-estar social aqui eleita. O
resultado final do problema depen-
de nio 56 da correlagiio
de inflagio e desempre-
go, mas da estrutura de
correlaghes dessas va-
ridveis com a funglo-
objelive proposta. Por
excmplo, um aumento
da inflagio pode produ-
zir uma grande gueda
da taxa de desemprego.
Entretanto, se a [uigdio-
objetivo for muito sen-

' sivel & inflagko e pouco
0 demmptegn essa politica poade
nfie se revelsr adequada.

Outra questio cﬂrrcla:']uuﬁ.da

, com julgamentos de valor seriam

s horizontes de planejamento em-
butidos nas preferéncias indivi-
duais. Mas versBes dinimicas da
curva de Phillips, menos desempre-
go hoje compratia mais inflagio,
nfo =4 hoje como no Furo, Essa
trangmizefio temporal se daria por
meio de mecanismos de formagao
de expectativas inflaciondrias. Nes-
se sentido, gestores de politica eco-
niimica mais impacientes (ou mais
miopes) privilegiariam o combate
0 desemprego por conferin menos
peso nos efeitos inflociondrios futu-
ros herdados dessas politicas. Ano-
lisamos os resuliados de um mode-
lo empirico que relaciona dinami-
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camente inflagho e desemprego €
suas fontes de inovagio; e conside-
ra uma particular medida de bem-
estar, a proporgiio de pobres, para
eslimar empiricamente o modeio,

Messa andlise modelo, a cormela-
¢io enfre as inovagies permite ex-
plicar dois regimes de funciona-
mento de economia que podem ser
assnciados @08 regimes de compro-
mizso & descrigiio

globaria o caso de metas Inflacioni
rias criveis), O segundo regime & si-
méirico. Admibte-se que a taxa de
inflagio é determinadd depois de
chogues sobre a taxs de desempre-
go. Essa € a situagio de disctigho
0 Plano Real mudou o nivel da
taxa de inflaghio e pode ter alterado o
padrio de funcionamento estrotural

s economia — e, portanto, dos pa-

rimetros do mo-

do chamadn mo- Apdés o Plano Real, delo, Por isso, o
delo de Barro- o aumento da inflagéo mngﬂ“ fol es|1i-
Gordon. No pri- mado separada-
meiro admi[e[t*m Waeie Wﬂ;ﬂ:’:ﬂdﬁh iienle para os pe-
UE 0% PFeCos RE0 S - riodos pré ¢ pds-
fixados, a prior, & do desempreqgo Plano Real. Os
que a inovagio da & 3% na da pobreza dois regimes, nes-
taxn de desempre- se modelo, 530 cs-

go é parcialmente determinada por
ela, o que corresponde & situagio
em gue & taxa de desemprego — e
implicitamente a taxa de salirioe real
— & determinada depois do nivel de
pregos. A essa situaglo denomina-
remos de “compromissn” {qe en

tatisticamente indistinguiveis, sendo
necessirio condicionar o resultados
ao regime guee consideremaos muis
adequado a cada periodo: “discri-
¢ o pré- Real e “compromissa”,
no pis-Real. Eniretanto, de maneiri
até certo pontn surpreendente o cil-

culo dos dois tipos de regimes scpa-
ridamente nio moda gualitativa-
menie os resaltsdos cncontiados.

A tabela apresenta essa decom-
posicio pard a previsio 12 mescs
apds o chogque, com o modelo es-
timada para os dois perfodos. Po-
demvng ver gue antes di Plan Real
al) a inflagio & a taxa de desemipre-
go flutuavam de forma bastanie in-
dependentes entre si, sendo gque
choyues nestag varkiveis explica-
vam #7% ¢ 5% de suas respecti-
was varinghios; bl o asmento inespe-
rado da taxa de inflagiio respondia
peln maior parte (60%) da (Eutoa-
cin do indice de pobrera

Apts o Plano Real, o quadro é
completgmente distinte: a) o aw-
memte inesperido do desemprego é
a fonte mais importante para expli-
car a tnxa de inllagio (h 7% ), 0 que
indica a quebra de chamada indreia
inMaicivmznia, ¢ cxplica 984% do de-
semprego. indicands um forle acir-
rimentos da lendbveno gue pode ser

denominado de desemprego iner-
cial, isto &, 0 desemprego explica-
do pelo seu proprio passado; b)
chogques no dessmprepo explicam
B0 do indice de pobreza, Os re-
sultados estfio consistenles com a
opinifio de que, no pds-Real, o
combate direle ac desemprego &
clemento-chave para o combate b
pobreza. Esse lipo de resultado ex-
plica o mudnga do foco do debate
politice entre as eleighes de 1994 ¢
1998, De outres lads, o recurss ao
auments du inflagio impacta ape-
nas 2% do desempropgo e 3% da po-
breza. Esses resuliados, tomados a
valor de fece, indicam a inutilidade
social di lese de gue seria desejé-
vel, para enfrentar o desemprege e
& pobreza, sumentur a toxa de in-
flagdo da economia,

Comi essz & um modelo empiri-
o, estamns condicionados is parti-
culires medidas de inflagho
(INPC), desemprego (FME-IBGE)
e pabreza (gerada a pantir da PME-
IBGE) utilizadas. O exercicio, por-
fanio, poderia sar repetido com ou-
tras medidas dessas varidveis para
vetificar a robustez dos resaltados.
Finalmeenie, & mais impsortante, wima
extensdn desejivel do modelo agui
apresentade deveria considerar a
imposigio de compromissos quanta
i redugiio da taxa de pobreza, o que
corresponderia & adogiio de metas
sociais. O objetivo seria colocar os
miserdveis na ordem de nossas prio-
ridades macroccontmicas. »
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