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"No planeta Marte existiu um acordo com algum FMI hd mais de
60 mil anos e certamente também uma economia neoliberal”

Hugo Chavez, pm:ldeute da Venezuela, ontem, em Havana, ao participar, com mais :Iez chefes de estado e de governo, da 62
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O risco do pobre

| 5 .ﬁiﬂhﬁﬁladas Pﬂﬁﬁl‘.‘éﬂ estrutu-
“1ais de combate i pobreza

;ECHE' mas a vara de pescar”. Estas
. polifitas podem exercer trés tipos de
. efefd§ sobre o bem-estar dos seus bene-
ficififios. Primeiramente, o efeito-direto
derivado da posse de ativos especificos
_(éx: moradia). Isso implica, na prética,
-expandir medidas de bem-estar basea-
das em renda considerando a posse de
recursos diversos. Esse ponto & especial-
‘mente ‘importante na América Latina
dada nossa tradicio de indicadores de
pobreza e desigualdade hasearlas em
renda mensal,
0 segundo efeito & que niveis mais al-
tos de ativos podem aumentar a capaci-

dade de geracdo de renda dos miseraveis:

(ex: educacdo). A avaliacio das taxas de
retorno, utilizagdo e acesso aos diferen-

tes tipos de recursos ajuda o desenho de

politicas de refor¢o de capital a serem
implementadas.

- Odltimo efeito das polihcas estruturais
& melhorar a habilidade dos miseraveis

el'r/llidarcumﬂutuacﬂcs de suas rendas. 0

papel de suaviza¢do do consumo assumi-

- transferem ativos pmdutwns_.
'aus miseraveis. Isto & “nio

do pelos recursos depende, por sua vez, de
qudo sao desenvolvidos os diversos seg-
mentos do mercado financeiro amortece-
dores de choques (ativos, crédito e segu-
ro). A avaliacdo desse efeito requer uma
andlise da dindmica do processo de renda

individual e uma avaliagdo das institui-
¢oes que condicionam comportamentos
financeiros. Tratamos aqui da medicio de-

algumas propriedades dindmicas da ren-
da usando dados de painel. Isto &, aqueles
que acompanham os mesmos individuos
ao longo do tempo. Lancamos mio da
possibilidade de avaliar a dindmica de cur-
to prazo da renda do trabalho metropoli-
tana usando informacio longitudinal da
Pesquisa Mensal do Emprego (PME) do
IBGE. A PME replica o modelo do Current
Population Survey (CPS) americano cole-
tando informacdes no mesmo domicilio
oito vezes durante um periodo de 16 me-
ses. Mais especificamente, os meses t, t+1,
t+2, t43, t4+12, 0413, t+14, t+15. |

A dindmica da renda é um determi-
nante essencial do bem-estar dos mise-
riveis justamente pela relativa escassez
de instrumentos financeiros. Discuti-
mos trés aspectos relacionados: a exten-

- sdo da volatilidade da renda, a intensi-

dade dos movimentos de saida da po-
breza e o impacto do periodo usado pa-
ramedirarenda individual nas medidas
de pnhreza

O primeiro aspecto dindmico consi-
derado & a extensio da volatilidade da
renda real nos diversos extratos da po-

‘pulacio brasileira, obtida da concatena-

¢ao de quatro informactes mensais con-

secutivas dos mesmos individuos. Cal-

culamos a média da varidncia temporal
do log da renda per capita ao longo des-

- ses quatto meses. A média geral da vola-
tilidade de corresponde a 0,16, estatisti-

ca superior do que a da populacdo ndo
pobre, 0,12. E mais, esse & um resultado
robusto ja que o resultado se manteve

para cada um dos 182 periodos cobertos

na amostra. Um exercicio similar foi fei-

to utilizando a mediana da educacio

dos chefes de familia como critério para

separar os mais miseraveis. As familias -

| Mparar desigualdade

com chefes mais escolarizados também
apresentaram uma menor volatilidade

.de renda, 0,14. Por fim, a inspecdo das

séries temporais de volatilidade das ren-
das indica coincidéncia de maximos lo-
cais com os picos de inflagio de 1985,
1989e1994.

Em segundo lugar, um alto grau de mo-
bilidade social € normalmente visto como
um atributo desejavel. Agora, dependen-
do de como ela € medida, podemos termi-
nar rotulando parte da instabilidade da
renda existente como mobilidade social.
Por outro'lado, se medimos varidvel eco-
nomica estritamente positiva como renda,
uma alta varidncia traduzida como risco
pode ser percebida como qualidade. No
sentido que quando se pode somente me-
Ihorar(ex: renda zero), a alta variabilidade
medida reflete as maiores chances de um
individuo sair de um estado ruim. A pro-

babilidade de saida da pobreza num pe--

riodo de 12 meses & de 27,0%. Quando se-
paramos a amostra de pobres, pelo nivel
mediano de escolaridade dos chefes das
familias, observamos uma probabilidade
mais baixa de saida da pobreza para aque-

les com menos escolaridade, 23,6%,doque

para os mais escolarizados, 30,4%.
O iiltimo exercicio dindmico realizado
foi comparar medidas de pobreza usando

janelas de 1 més e de 4 meses para aferir

renda.Isto & comparamos medidas de po-
breza por um periodo de quatro meses
consecutivos usando a média darenda per

de renda anual comonos
EUA, com base mensal
como no Brasil, é comparar
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capita durante esse periodo de quatro me-
ses e os resultados obtidos tratando cada
uma das quatro observactes individuais
de forma independente. A diferenca im-
pressiona, especialimente quando trata-

- mos de medidas de pobreza quelevam em

consideracdo a desigualdade entre os po-
bres como o P2. Durante todo o periodo a

diferenca atingida € de 11% para PO, 24%

para P1 e 32% para P2. Em certos periodos
de alta instabilidade econdémica, como em
1989, a diferenca do P2 ultrapassa os 65%.

A fim de avaliar a adequacdo das dife-

rentes janelas de medicio da renda impli-
citas nas medidas de pobreza, & necessirio
considerar o papel de instrumentos finan-
ceiros formais e informais. Pois os indivi-
duos extraem a utilidade do consumo e
ndo da renda do trabalho em si. A opera-
¢do de mercados de capitais permite sua-
vizar 0 consumo apesar da volatilidade da
renda. Num contexto de mercados com-
pletos, o conceito de renda relevante cor-
responderia  renda média (permanente)
sobre o horizonte de planejamento do in-
dividuo. Por outrolado, a existéncia das fa-
Ihas do mercado de capital implica na di-
minuicio do periodo a ser usado para me-

- dirarenda. Nesse caso o uso de curtos pe-
- riodos para a mensuracio de renda faz

mais sentido. -

Duas li¢6es emergem deste tipo de exer-
cicio: comparagdes internacionais de desi-
gualdade baseadas em diferentes perio-
dos de mensuracio de renda, como a base
anual nos EUA com a mensal no Brasil &
comparar laranja com bananas. Por fim,

- parte da redugdo da pobreza observada
em periodos pos-estabilizacio (ex: 1986,

1990 e 1994) deve-se mais a reducdo da
volatilidade do que da desigualdade de
renda. Episodios de estabilizaqio, como o
nome sugere, trouxeram mais Estahllida»
de doque equidade.
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