"S¢ Deus pode me tirar da vida politica
enquanto eu estiver neste mundo.”

Paulo Maluf, ex-prefeito de Sdo Paulo, ontem, contestando as dentincias de seu
envolvimento com lavagem de dinheiro e negando ter contas em paraiso fiscal.
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Dividas, desigualdades e didlogos: o papel das metas
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origem de Lula é o movimen-
to sindical, o amago do con-
flito capital-trabalho. O seu
maior desafio € transmitir
calma ao sistema, o que nao & tarefa tri-
vial no contexto de crescente globaliza-
¢io e instabilidade financeiras, dado o
nivel de endividamento interno e exter-
no brasileiro. Em contraste, o transito
de Fernando Henrique Cardoso na co-
munidade internacional salta aos
olhos. Como bom intelectual, a sua difi-
culdade est em transmitir suas idéias e
priticas ao povdo. Aquele segmento
menos atento a déficits e dividas finan-
ceiras e mais preocupado com o resgate
de sua respectiva parcela na divida so-
cial. Falta, em ambos os casos, enrique-
cer o didlogo travado com o conjunto
de atores que compde a cena brasileira.
A maxima do saudoso Chacrinha:

“quem ndo se comunica, se trumbica’
estd cada vez mais atual.

A indefinicio sobre as estratégias eco-
némicas do PT constitui uma das princi-
pais fontes de incerteza atuantes sobre a
economia brasileira. Impactos hoje
comparaveis aqueles associados ao ra-
cionamento e a crise argentina e cuja
importancia tende a crescer com a apro-
ximagao do pleito de 2002. Uma das per-
cepgoes mais licidas sobre estratégias
de um futuro governo do PT foi a de Cris-
tovdo Buarque ao propor que se o PT ga-
nhasse as eleices presidenciais de 1998,
a equipe econémica comandada por Pe-
dro Malan deveria ser mantida no cargo.

Uma contrapartida mais factivel desta
proposicdo para o proximo pleito, seria o
anfincio da manutengdo de compromis-
sos fiscais e inflaciondrios firmados pelo
governo FHC. Mercados financeiros ope-
ram de maneira precaria sob incerteza. Os
agentes privados reagem negativamente
quando compromissos sio descumpri-
dos. Metas sio dispositivos que, quando
cumpridos, transmitem confianca aos
mercados. As sugestoes para o PTsas: i)to-
mar emprestado a credibilidads conquis-

tada pelo governo FHC na proposicdo de
metas macroeconomicas; i) ndo despre-
zar a valiosa reputagdo construida no
campo social por lideres petistas como
Eduardo Suplicy e Cristovdo Buarque.
Mercados sdo reconhecidos pela capa-
cidade de proporcionar eficiéncia econd-
mica e pela incapacidade de lidar autono-
mamente com questdes relativas a obten-
¢do de uma distribuicdo de renda mais ra-
zodvel. Metas sociais constituem uma
tentativa de introduzir um viés em prol da
eqitidade no funcionamento normal de
economias de mercado. A idéia € o gover-
no se comprometer com a trajetria de
longo prazo de indicadores de educagao,
satide e suficiéncia de renda. Da mesma
forma que o Banco Central o faz com obje-
tivos macroeconémicos. O objetivo global
& promover o dialogo e a eficiéncia social.
A sociedade brasileira carece de um norte.
A mio usada na campanha de Fernando
Henrique deveria apontar para uma dire-
¢do, metas que falem ao cidaddo comum.
Agora, qual seria a intera¢do entre me-
tas sociais e a performance macroecond-
mica? A moderna literatura de crescimen-
to econdmico enfatiza cada vez mais a im-
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portancia de se investir nas pessoas. Por-
tanto aqui ndo residem conflitos. Mas qual
seria o impacto da introdugdo de compro-
missos sociais sobre os fluxos internacio-
nais de capital para o Brasil? A principio
poderia se esperar uma reducio desses
fluxos, pois as metas sociais introduzem
objetivos concorrentes as metas inflacio-
nérias e fiscais que os financistas estran-

Capital é como sahonete
molhado, se apertar escapa
das mios, para depois ter de
pegdi-lo em condicdes
adversas

geiros tanto prezam. Um 6timo restrito
ndo pode superar um 6timo global avalia-
do desde a fungio objetivo do investidor
que é o retorno privado. Por outro lado, na
visdo deles émelhor teruma politica social
agressiva com norte conhecido do que
uma baseada em surpresas e casuismos.
Podemos ainda esperar uma mudan-
¢a na composicdo dos fluxos de capital
dos recursos financeiros de curto prazo
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que procura se beneficiar de altas taxas
de juros em diregdo a investimento dire-
to estrangeiro. Poucos indicadores sdo
mais relevantes para o desempenho a
longo prazo dos negdcios transnacio-
nais modernos do que o nivel de educa-
¢do do pais anfitrido. Nio s6 pelo impac-
to exercido sobre a qualidade da for¢a
de trabalho, como pelo potencial do
mercado consumidor doméstico. Com-
plementarmente, os niveis de instabili-
dade politica e de violéncia em socieda-
des que investem na melhora das condi-
¢oes de vida do conjunto de suas popu-
lacoes é menor. Esse conjunto de
varidveis sdo positivamente correlacio-
nadas com a atratividade do capital es-
trangeiro de boa qualidade, aquele que
se torna efetivamente s6cio dos sucessos
e fracassos do pais. Metas sociais podem,
no ambito dos fluxos de capitais, ajudar
a separar o joio do trigo.
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