"0s EUA querem que paises perdoema divida do Iraque, mas
rejeitam a reestruturacao das dividas de outros paises.”

Joseph Stiglitz, Prémio Nobel de Economia 2001, ontem, ao apontar em Paris a contradicio dos EUA em

relacdo a questio da divida iraquiana.
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Brasil experimentou na sua
histéria recente algumas bo-
lhas de consumo, resultado da
agregacdao de miseraveis ao
mercado consumidor. Os melhores
exemplos deste tipo de fendmeno sio
encontrados na aplicagao de planos de
estabilizacdo heterodoxos como aquele
ocorrido em 1986, apds a implementa-
¢dodo plano Cruzado.

Neste episédio, a adogao de politicas
de renda possibilitou alguns de nossos
indianos a adotar padrdes consumistas
belgas. A euforia do Cruzado foi fugaz
pois a mudanga na distribui¢do dos flu-
x0s de renda observada nao encontrou
eco nos estoques de riqueza. Em outras
palavras, as mudancas de rendimentos
dos miserdveis nio foram acompanha-
das de mudancgas no seu capital produti-
vo, revelando-se insustentaveis.

Além de movimentos distributivos em
direcdo a individuos mais pobres com
mailor propensio ao consumo, observa-
mos em 1986 conversio de parcelas do
estoque de riqueza previamente acumu-
lado em consumo, e a expansao do crédi-
to direto ao consumidor. Como a capaci-
dade de producao da economia brasilei-

ranao foi alterada, pelarapidez e pelo ar-
tificialismo com que as mudancas na
distribuicao dos fluxos de renda aconte-
ceram, houve estrangulamentos produ-
tivos, ndo acompanhados por corres-
pondente aceleracao de investimentos. A
balanga de pagamentos também apre-
sentou problemas, gerando a moratoria
brasileira de 1987, o que compromete
até hoje o nosso desempenho' macroeco-
namico, pelos altos prémios de riscos in-

termacionais impostos ao pals.

Excesso de demanda e estabilizacio
macroeconomica definttivamente nao
combinam. Inspirado no fracasso do Cru-
zado, o plano Collor circunscreveu esta
possibilidade, seqtiestrando em 1990 os
ativos financeiros das pessoas, fisicas € ju-
ridicas. O resultado final desta invasao mi-
croeconomica com objetivos macroeco-
nomicos foi a maior recessdo da historia
estatisticamente documentada brasiletra,
e a conquista de alguns pontos a mais no
prémio de risco do pais prejudiciais a to-
dos os tipos de investimento produtivo.

Bolhas de consumo dos miseriveis ji
houveram varias, al incluindo a prépria
lua de mel com o plano Real, agora booms
de investimento dos produtores pobres
ainda é coisa inédita neste pais. Se o Brasil
quiser atacar a mércia da sua desigualda-
de terd que intensificar a redistribuicio de
riqueza. Agora nao basta redistribuir ri-
queza, € preciso que esta riqueza tenha
rentabilidade na mao dos pobres de hoje.
Revolugdes socialistas, capitalistas, ou co-

loridas podem ser eficazes na promocao
de rapidas mudancgas de maos do estoque
de rniqueza mas nao em promover a renta-
bilidade privada deste capital. E preciso fa-
cilitar a conversdo de retornos prospecti-
vos em investimento corrente. Esta media-
¢ao entre fluxos de renda e estoques de ri-
queza, e vice-versa, € feita por intermédio
de um mercado de crédito dinamico que
permita aos miseraveis aproveitar as opor-
tunidades de investimento a eles disponi-
veis. Parodiando Mario Covas, & preciso de
um choque de capitalismo nos pobres
brasileiros, e o centro do capitalismo é
semn diivida o mercado de crédito.

O volume de crédito privado brasilei-
ro € insuficiente na quantidade (23% do
PIB) e na qualidade, visando mais o con-
sumidor do que o produtor; & mais de
curto do que de longo prazo; atinge
mais a alta do que a baixa renda. Neste
sentido a reativacio de crédito subsidia-
do a titulo de politica industrial que estd
sendo discutida no momento € preocu-
pante, por fazer uma redistribuicao de
renda as avessas do tipo Robin Hood.. Is-
to €, retira-se recursos piiblicos que po-
deriam subsidiar investimentos sociais
focalizados nos miseraveis e os entrega,
mais uma vez, as maos de grandes pro-
dutores. Esta neo-substitui¢cio de im-
portacdes nos remete ao periodo em
que o Brasil deixou de ser um pais atra-
sado e desigual para se tornar um pais
menos atrasado, mas igualmente desi-
gual. Sendo que nao existe garantia de
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que o bolo va crescer agora. A taxa de ju-
ros de hoje, ela tem tudo para ser a eufo-
ria dos rentistas financeiros.

Se o objetivo € apoiar produtores, por-
gue nao ¢leger os segmentos pobres on-
de as falhas de mercado, que devenam
dar sustentacio as decisoes de interven-
cdo do estado, sao visiveis a olho nu? O
que precisamos agora € menos uma po-
litica industrial, e mais uma politica de
SErvi¢os, este sim o principal setor em-
pregador de mio de obra no pais.

Uma resposta comumente apresentada
a questao de porque nao se volta a politica

Bolhas de consumo dos
miseraveis ja houve varias
neste pais, mas, hooms de
investimento dos produtores
nanicos é coisa inédita

crediticia de cunho desenvolvimentista
aos produtores pobres, &€ o desconheci-
mento deste segmento. Entretanto, exis-
tem bases de dados que permitem uma vi-
sdo informada deste segmento, sendo ve-
jamos. 50.000 conta-proprios e emprega-
dores até cinco empregados foram
entrevistados pelo IBGE nas ireas urbanas
brasileiras em 1997. O IBGE esteve no ano
passado para realizar uma nova edigao
desta pesquisa mas ndo o fez porrestrigoes
orcamentdrias. O financiamento de uma
pesquisa como esta seria um investimento

soclalmente mais rentavel do que os subsi-
dios aos grandes produtores, agora em
discussao.

A anilise da cauda inferior dos pradu-
tores revela que a concentracao de divida
entre os 10% mais altos valores & 98,5%
contra 60,8% no caso do faturamento e
59,4% no caso do lucro. Mesmo quando
nos restringimos aos empresarios nani-
cos, a desigualdade no acesso a crédito é
gritante, em particular pela total ausén-
cia de acesso a crédito da maior parte
deste segmento Apenas 17,4% dos nano-
empresanos urbanos brasileiros declara-
ram ter dividas financeiras. O lucro dos
pequenos produtores com e seimacesso a
crédito, e caracteristicas observavers
iguais, € favordvel aos primeiros. A partir
deste tipo de exercicio é impossivel, tal
como na historia do ovo e da galinha, se
determinar relagoes de causalidade en-
tre lucro e acesso a crédito ou as razoes
da crénica escassez do crédito dos po-
bres brasileiros, em particular dos brasi-
letiros pobres. Agora nao € preciso de ne-
nhuma ciéncia exata para se determinar
as causas do que Claudio Vega, chamou
de “mistério brasilefio™ porque o crédito
produtivo popular pouco se desenvolveu
nesse pais? A resposta dominante até
agora tem sido falta de vontade politica.
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