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B rabalhamos aqui com distri-
| buicdo de renda no sentido es-
tatistico, incluindo tanto mu-
dancas na desigualdade como
no crescimento da renda domiciliar per
capita, resumida em trés grupos: o déci-
mo mais rico que se apropria de quase
metade da renda (mais precisamente,
47,3%); a metade mais pobre que fica
pouco mais de um décimo da renda na-
cional (12,3%); e os 40% intermedidrios
— classe média — cuja parcela na popu-
lagio e na renda praticamente coinci-
dem (40,4%), constituindo um pais de
renda média, uma espécie de Peru, inse-
rido entre a rica Bélgica e a pobre India.
Fsta abordagem contrasta com aque-
labaseada no PIB em que a ponderagao &
proporcional a renda de cada pessoa —
que “vale o que ganha”. Este aspecto é
basico no caso brasileiro, em que o alto

"\ossas majestades visitam um Brasil que
colhe frutos da organizacdo econdmica.”

Fernando Henrique Cardoso, sobre as vantagens de investir hoje no pais, durante
Imoco com o rei Juan Carlos, da Espanha, em sua visita ontem, em Brasilia

grau de desigualdade de renda observa-
da torna a sua média um mal indicador
de bem-estar social.

Dividimos os anos 90 em trés fases: 1)
incerteza cronica; 2) boom pos-estabili-
zacdo; 3) incerteza critica.

Ha uma fase, antes do Plano Real, que
denominamos de incerteza cronica,
quando a populagao estava acostumada
a conviver com a instabilidade derivada
da inflagdo alta e persistente. Os agentes
e institui¢oes desenvolveram uma série
de mecanismos para se defender da in-
flagdo, cujo principal efeito colateral era
perpetuar a propria inflagao.

Essa fase abrange dois periodos da dé-
cada de 90. O primeiro, de 1990 a 1992,
na gestio Collor, quando se verificou
um “milagre econdémico” as avessas. A
renda caiu de forma acentuada, mas afe-
tou, principalmente, 0s mais ricos — -
11,8 contra - 4,4% a.a. dos mais pobres.
Collor reduziu a desigualdade, nivelan-
do por baixo arenda.

O segundo periodo (1992/93) € mar-
cado por taxas de inflagdo ascendentes e
um aumento da renda em todos os gru-
pos da populagdo, mas também neste

caso de forma mais significativa entre os
mais ricos — 16.2 contra 3% a.a. dos mais
pobres — implicando aumento da con-
centracio de renda.

A fase seguinte (1993/96) pode ser
classificada como de lua-de-mel com o
Plano Real. Todos os segmentos da po-
pulagio ganharam aumentos de renda
em torno de 8% a.a.. A incerteza cronica

A naturezacriticada
incerteza no periodo de
crises externas difere do
aspecto cotidiano daquele do
periodo de inflagdo cronica

foi, de maneira muito rapida, retirada
da economia — gerando ganhos de
bem-estar importantes — e substituida
poruma fase de euforia social que durou
até o fim de 1996.

Em seguida, hd uma fase em que o
pais ficou exposto a choques externos. A
natureza da incerteza percebida neste
periodo é diferente do aspecto cotidia-
no daquele observado no periodo dein-
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flacdo alta. E uma fase de incerteza criti-
ca no sentido de uma crise aguda que es-
taria ainda por vir. Os resultados obser-
vados a posteriori evidenciam que
nenhum dos trés grupos sociais analisa-
dos apresentou quedas absolutas de
renda no periodo 1996 a 1998.

O Brasil passou a conviver com a pos-
sibilidade de uma grande deterioragao,
como as que ocorTeram nas economias
asidtica e russa em 1997 e 1998. Em ter-
mos agregados, havia a possibilidade de
um choque de proporgdes considera-
veis. Os cidaddos passaram a conviver
mais de perto com a possibilidade de de-
semprego de longa duracdo. Nao fala-
mos de uma sucessio de choques micro
ou macroecondmicos, como no periodo
de inflacdo cronica, mas da expectativa
de choques nio triviais e de natureza
desconhecida.
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